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REFORMULACION DEL CONTEXTO EN EL QUE LOS HOGARES TOMAN DECISIONES

CAMBIO EN PRECIOS RELATIVOS
nov-23=100

120

100
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nov-23 ene-24 mar-24 may-24 jul-24 sept-24

MEJORA LA TASA DE INTERES REAL
Tasa de interés real: BADLAR e IPC en base a REM
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Fuente: elaboracién propia en base a Ecolatina Analytics, BCRA, UTDT.
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REFORMULACION DEL CONTEXTO EN EL QUE LOS HOGARES TOMAN DECISIONES

CAMBIO EN PRECIOS RELATIVOS
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Fuente: elaboracién propia en base a Ecolatina Analytics, BCRA, UTDT.

. ECOLATINA
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CAMBIO EN PRECIOS RELATIVOS 3. ECOLATINA

Evolucién de precios relativos por capitulo. Analytics

PRECIOS RELATIVOS POR CATEGORIA
Nov-2023 = 100

B Alimentos y bebidas B vivienda y servicios basicos Atencién médica y gastos para lasalud [l Transporte y comunicaciones Educacion
B ndumentaria B Equipo y mantenimiento del hogar B Otros bienes y servicios | Esparcimiento

Vivienda y servicios basicos
121
120

Transporte y comunicaciones

115
110 — /><
‘
']OO,, e e e e e e oo o
= ~— Alimentos y bebidas
—_— 3 93
90
Indumentaria
85
80

nov-23 ene-24 mar-24 may-24 jul-24 sept-24

Fuente: Ecolatina Analytics



CAMBIO EN PRECIOS RELATIVOS: EL CONSUMO MASIVO SE ATRASA

Inflacion mensual y semanal acumulada por 4 semanas. Dispersion de precios y productos en promocion.

INFLACION MENSUAL

INDEC | FMCG semanal acumulado 4 semanas

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

25-ene 22-feb 21-mar 18-abr 16-may 13-jun

Fuente: Ecolatina Analytics y Tomadato.
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. ECOLATINA
Analytics

DISPERSION DE PRECIOS

15%

10%

SVatte

Promedio

5%
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PRODUCTOS EN PROMOCION

35%

30%

25%
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CAMBIO EN PRECIOS RELATIVOS: LOS TRANSABLES RESPONDEN AL CONTEXTO 1. ECOLATINA

Evolucién del precio relativo de bienes transables (base julio 2019 = 100). Analytics

PRECIO RELATIVO DE BIENES TRANSABLES

130
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120

115

110

105

i Var.i.a.-sep-24
100 -14.7%

mar-15 sept-15 mar-16 sept-16 mar-17 sept-17 mar-18 sept-18 mar-19 sept-19 mar-20 sept-20 mar-21 sept-21 mar-22 sept-22 mar-23 sept-23 mar-24 sept-24

Fuente: elaboracidn propia.



CAMBIO EN PRECIOS RELATIVOS: SE REACOMODAN LOS SERVICIOS PUBLICOS 1. ECOLATINA

Gasto de un hogar promedio y porcentaje de costo de generacion cubierto por tarifas Analytics

PORCENTAJE DE LAS TARIFAS QUE SE PAGA RESPECTO AL VALOR TEORICO, SEGUN SERVICIO Y SEGMENTO

Agua Gas Electricidad
100% - pppmmmr -~
50% 100%
90%
73%
46%
40%
0%

Promedio Alto Medio Bajo Promedio Alto Medio Bajo Promedio

GASTO PROMEDIO EN SERVICIOS PUBLICOS
AGUA | ELECTRICIDAD | GAS |

dic-23 $8,024 $12,441 $30.100

$141.534

sept-24 $ 56,228 $ 28,342 $32,202 $ 24,762
(+370%)

Fuente: elaboracidon propia en base a Instituto Interdisciplinario de Economia Politica UBA y Oficina de Presupuesto del Congreso.



REFORMULACION DEL CONTEXTO EN EL QUE LOS HOGARES TOMAN DECISIONES . ECOLATINA

Analytics
CAMBIO EN PRECIOS RELATIVOS CONTRACCION DEL INGRESO DISPONIBLE
nov-23=100 IDE. 2017=100
120
o~ 100
100 80
60
80
nov-23 ene-24 mar-24 may-24 jul-24 sept-24 2017 2019 2021 2023 2025
MEJORA LA TASA DE INTERES REAL AUMENTO DE LA OFERTA DE CREDITO
Tasa de interés real: BADLAR e IPC en base a REM Crédito en pesos de sep-24. Variacién respecto a abr-2024.
0.2% 0'2% 0.2% 0.0%  0.2%
bl | L L | L Lot [ H -
_2E%l I -1.1% -1.0% Il Illlz!% O 0T 40M
' -3.0% -2.8% e
51%
20M
-13.3% oM
mar-22 jul-22 nov-22 mar-23 jul-23 nov-23 mar-24 jul-24 nov-24 mar-25 2018 2020 2022 2024

Fuente: elaboracién propia en base a Ecolatina Analytics, BCRA, UTDT.



CONTRACCION DEL INGRESO DISPONIBLE: ABRUPTA CAIDA Y ACOTADA RECUPERACION

Indicador de ingreso disponible Ecolatina. Indice, 2017=100

INGRESO DISPONIBLE ECOLATINA
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100

90

80

70

60

50

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: elaboracion propia.
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LA CLASE MEDIA SE HETEROGENEIZA . ECOLATINA

Coeficiente de Gini por nivel socioeconémico y promedio (2do trimestre 2021 - 1er trimestre 2024). Analytics

COEFICIENTE DE GINI POR NSE'Y

ABC1 c2 3 D1 D2E
0,46
0,44
0,42
0,40
0,38
0,36

0,34

0,32

1T-22 17-23 1T-24 1T-22 17-23 17-24 1T-22 17-23 1T-24 17-22 1T-23 1T-24 17-22 1T-23 1T-24

Fuente: elaboracion propia en base a EPH-INDEC.



CONTRACCION DEL INGRESO DISPONIBLE: EL SHOCK NO FUE IGUAL PARA TODOS :. ECOLATINA

Mapa del ingreso per capita familiar segun radio censal. Variacién i.a. primer trimestre 2024. Analytics

|ngreso per Céplta familiar _

‘\ $ 50,000 $ 300,000

Fuente: elaboracién propia en base a Censo 2010 y EPH-INDEC.



CONTRACCION DEL INGRESO DISPONIBLE: EL SHOCK NO FUE IGUAL PARA TODOS 3. ECOLATINA

Mapa del ingreso per capita familiar segun radio censal. Variacién i.a. primer trimestre 2024. Analytics

Variacién del Ingreso per capita familiar

-45% 0%

© OpenStreetMp |

Fuente: elaboracién propia en base a Censo 2010 y EPH-INDEC.



CONTRACCION DEL INGRESO DISPONIBLE: EL SHOCK NO FUE IGUAL PARA TODOS . ECOLATINA

Mapa del ingreso per capita familiar segin radio censal. Variacién i.a. primer trimestre 2024. Analytics

Variacion interanual
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Ingreso per capita familiar

Fuente: elaboracién propia en base a Censo 2010 y EPH-INDEC.



CONTRACCION DEL INGRESO DISPONIBLE: LA CRISIS SE VE DESDE EL ESPACIO

Evolucién radiciéon luminica sin estacionalidad en GBA

. ECOLATIN

RADIACION LUMINICA

Octubre 2023 Agosto 2024




CONTRACCIONDELINGRESODISPONIBLE:IDESDEFLITIELO,POCOSIUGARESSEFALVAN . ECOLATINA

EvolucionltadicionOuminicaBinleéstacionalidad@nlGBA,[Cérdobaly[Afelollenero20158dgosto2024). Analytics
RADIACIONILUMINICA RADIACIONILUMINICA
GBA[ [C6rdoba
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70
65 :
60 5
55 l

55,30 4

50

3
45

2
o 41,74
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Fuente:[élaboraciénlpropialdpartiridelalbaselteldatosZatelitalesdelVIIRSIDNBIprovistalporINASA.
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LA POBREZA ALCANZA MAXIMOS DESDE 2003

I

PERSONAS BAJO LA LINEA DE POBREZA

CONTRACCION DEL INGRESO DISPONIBLE
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-5002

117002
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Fuente: elaboracién propia en base a Leopoldo Tornarolliy EPH-INDEC.



REFORMULACION DEL CONTEXTO EN EL QUE LOS HOGARES TOMAN DECISIONES

CAMBIO EN PRECIOS RELATIVOS
nov-23=100
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Fuente: elaboracién propia en base a Ecolatina Analytics, BCRA, UTDT.

. ECOLATINA
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MEJORA LA TASA DE INTERES REAL: EL DESAHORRO SE REVIERTE

Tasa de interés real a través de BADLAR observada e IPC en base a relevamiento de expectativas de mercado.

TASA DE INTERES REAL
BADLAR obervada e IPC en base a REM

0.7%
03%02% 0.2%

07%' I I I I I07% 03%' I I I I
-0.8%

-1.3% -1.4% 0% 1%

-2.0% -2.0% 21%
-3.0%
-3.5%
-4.8%
-5.8%
-10.5%
-13.3%

ene-22 mar-22 may-22 jul-22 sept-22 nov-22 ene-23 mar-23 may-23 jul-23 sept-23 nov-23 ene-24 mar-24 may-24 jul-24

Fuente: elaboracion propia en base a BCRA.
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MEJORA LA TASA DE INTERES REAL: EL DESAHORRO SE REVIERTE :. ECOLATINA

Propensién marginal a ahorrar. 2017 a 2024. Analytics

AHORRO COMO PORCENTAJE DEL INGRESO DEL HOGAR

40%

30%

20%

10%

0%

-10%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fuente: Ingreso Disponible Ecolatina, Indice de Consumo de la CAC e INDEC



MEJORA LA TASA DE INTERES REAL: SE RECUPERAN LOS PLAZOS FIJOS 1. ECOLATINA

Colocaciones a plazo fijo en términos reales Analytics

Colocaciones a plazo fijo. Indice, 2017=100

140
120
nov-23
99
100 oct-24
85
80
60 ene-24
66
40
20
0
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Fuente: BCRA



REFORMULACION DEL CONTEXTO EN EL QUE LOS HOGARES TOMAN DECISIONES

CAMBIO EN PRECIOS RELATIVOS
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Fuente: elaboracién propia en base a Ecolatina Analytics, BCRA, UTDT.
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AUMENTO DEL CREDITO: EL SECTOR PUBLICO SE CORRE, EFECTO CROWDING IN

3. ECOLATINA
Stock de deuda de los hogares medido en pesos de sep-24.

Analytics

ENDEUDAMIENTO A PRECIOS DE SEPTIEMBRE 2024 | VARIACION VS ABRIL 24

20M
15M
Tarjetas de crédito
+32.3%
10M
Personales
+97.8%
5M
Hipotecario
oM +18.9%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: elaboracion propia en base a BCRA.



AUMENTO DEL CREDITO: MAYOR CONSUMO DE BIENES DURABLES

Consumo de bienes durables en unidades.

COMPRA VENTA DE INMUEBLES

Sin estacionalidad

20K

10K

OK

2017 2018 2019 2020

PATENTAMIENTO

Autos | Motos

80K
60K
40K

20K
OK

2018 2020

2022

2022

Agosto 2024
PBA: 8.975

2024

2024

16%

42%

:. ECOLATINA
Analytics
VENTA DE ELECTRODOMESTICOS
Sin estacionalidad |
2.0M
1.5M
1.0M
2018 2020 2022 2024
VAR. [.LA. UNIDADES VENDIDAS
Mercado Libre
21%
18%

12%
8%

I
-4%
8% -10%

ene-24 feb-24 mar-24 abr-24 may-24 jun-24 jul-24  ago-24 sept-24

Fuente: elaboracion propia en base a Escuela escribanos CABA y PBA, ACARA, INDEC y Mercado Libre



AUMENTO DEL CREDITO: MAYOR CONSUMO DE BIENES DURABLES

#. ECOLATINA
Evolucion de consumo masivo, con y sin estacionalidad (septiembre 2016 - septiembre 2024). Analytics
EVOLUCION DE CONSUMO MASIVO

Sin estacionalidad |

110

100

90

80

2017 2018

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fuente: elaboracion propia en base a Scentia.



LA ESTRUCTURA DE CONSUMO MUTA GENERANDO GANADORES Y PERDEDORES :. ECOLATINA

Estructura de ingresos y gastos de un hogar promedio, noviembre 2023. Analytics

ESTRUCTRA DE INGRESOS Y GASTOS DEL HOGAR - NOVIEMBRE 2023

Salario registrado

$748,503 Transables

621,240

Jubilacién y pension
$292 506

Servicios privados
T o o s I

£1,764,342
Cuentapropismo J -
5223677
Alimentos por peso
$298 240
Salario no registrado
£217,789
S L i
$201,233
Ayuda social
$51,815
Servicios publicos
266155
Resto
$230,052

Fuente: elaboracién propia en base a Instituto Interdisciplinario de Economia Politica UBA y Oficina de Presupuesto del Congreso e ICE.



LA ESTRUCTURA DE CONSUMO MUTA GENERANDO GANADORES Y PERDEDORES :. ECOLATINA

Estructura de ingresos y gastos de un hogar promedio, septiembre 2024. Analytics

ESTRUCTRA DE INGRESOS Y GASTOS DEL HOGAR - SEPTIEMBRE 2024

Salario registrado

2607281 Transables

459,703

Jubilacion y pension

Ingreso Total Familiar
%1,448576

P O S O -
$170,244

_ Servicios privados
£447 206

Alimentos por peso

§230,067
Salario no registrado
£165,419

s FMCG

£169,976
Ayuda social
£42186

Servicios publicos

$141,534
Resto
$253,598

Fuente: elaboracién propia en base a Instituto Interdisciplinario de Economia Politica UBA y Oficina de Presupuesto del Congreso e ICE.



EL GAME CHANGER EN 2025: LAS IMPORTACIONES . ECOLATINA

Importaciones de bienes de consumo per capita, 2022. Productos encontrados en CENCOSUD, Argentina = 100. Analytics
IMPORTACIONES DE BIENES DE CONSUMO PER CAPITA FMCG: OFERTA DE PRODUCTOS SEGUN PAIS
-. - | Brasil

i |
Us$D 176 Argentina 7.639

Total Brasil I 1 1.993
Chile I 1 3.335
Peru I 1 4.819
Argentina I 3 046
Almacén Brasil I 5360
Chile I 2839
Peru Pert I 5437
U$D 347 Argentina I S 7
Quesosy Brasil I 305
fiambres Chile I | .503
Perd I S 13
Bolivia Argerlmtina | 397460
. Brasi ]
Al Lacteos Chile I 855
Peru e 1.081
Uruguay : Argentina I 1 334
UsD 493 ‘ Brasil E—— 2.020
: Bebidas .
: Chile I 3. 1 49
Chile Perd I 3.582
UsD 421 Argentina I 743
A Limpieza Brasil I 1.012
Argentina i Chile I 537
Us$D 292 Perd I . 184
i Argentina I 1 337
Perfumeria Brasil I 2836
_:— . Chile I 3.452
Peru I 5022

UsD 200 Us$D 500

Fuente: elaboracién propia en base a WITS y Banco Mundial.



LA ESTRUCTURA DE CONSUMO MUTA GENERANDO GANADORES Y PERDEDORES i ECOLATINA

Analytics

DESCOMPOSICION DEL GASTO DE LOS HOGARES

The line it is drawn

100%

The curse it is cast 90%
The slow one now 80%

Will later be fast

70%

60%
As the present now

50%

Will later be past

40%

The order is rapidly fadin'

30%

And the first one now 0%

Will later be last 10%

0%

For the times they are a-changin’

2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: elaboracion propia
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iMuchas gracias! . ECOLATINA
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